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Gjerlev Varmevaerk AmbA

Ledelsespategning

Bestyrelsen og ledelsen har i dag behandlet og godkendt drsrapport for 2015/2016 for Gjerlev Varmevaerk AmbaA.

Arsregnskab aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven med tilpasninger som gas- og varmeprislov-

givningen tilsiger.

Det er vor opfattelse, at det interne arsregnskab giver et retvisende billede af andelsselskabets aktiver, passiver,
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultat af andelsselskabets aktiviteter og pengestreamme for regn-
skabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gjerlev J, 23. august 2016
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Gjerlev Varmevaerk AmbA

Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til andelshaverne i Gjerlev Varmevaerk AmbA

Vi har revideret drsregnskabet for Gjerlev Varmevaerk AmbA for regnskabsaret 1. juli 2015 — 30. juni 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestremsopggrelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven med tilpasninger som varmeprislovgivningen tilsiger.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven med tilpasninger som gas- og varmeprislovgivningen tilsiger. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlov-
givning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af
sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i &rs-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afthaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vae-
sentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-
sige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af andelsselskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af andelsselskabets aktiviteter og pengestrgmme for regn-
skabsdret 1. juli 2015 — 30. juni 2016 | overensstemmelse med arsregnskabsloven med tilpasninger som varme-

prisloven tilsiger.
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Gjerlev Varmevaerk AmbA

Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Supplerende oplysninger vedrgrende forstaelse af revisionen
Varmevaerket har medtaget budgettal som sammenligningstal i resultatopggrelsen. Disse budgettal har, som det
ogsa fremgar af resultatopggrelsen, ikke veaeret underlagt revision.

Randers S@, 23. august 2016

Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31 77 85 30
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Peter Seeberg

Statsautoriseret revisor, master i\skat (L.L.M)
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Gjerlev Varmevark AmbA

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilpasninger som gas- og varmeprislovgivningen tilsiger.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde andelsselskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga andels-
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskelien mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten afleeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefarsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Hvile-i-sig-selv princip

Hvile-i-sig-selv princippet medfprer, at drets nettoresultat skal veere kr. 0 efter eventuelle henlaeggelser, hvorfor der
rent teknisk opstar en over- eller underdaekning, der udlignes ved en regulering af &rets nettoomsaetning. Den akku-
mulerede over- eller underdaekning efter varmeforsyningslovens regler er et mellemvaerende med forbrugerne og
indregnes i balancen under gzeld eller tilgodehavender.

Resultatopgogrelsen

Nettoomszetning
Nettoomsaetningen ved salg af el og varme indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til
kaber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsaetningen omfatter herudover &rets over-underdaekning ud

fra hvile-i-sig-selv princippet.
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Gjerlev Varmevaerk AmbA

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger breendselsomkostninger, samt omkostninger til drift af pro-
duktionsanlaeg, afskrivninger og personaleomkostninger m.v.

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse af ledningsnet, personaleomkost-

ninger.

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration, tab pa debitorer, personaleomkostnin-

ger m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og —omkostninger.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til anskaffelsessummen med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foreta-
ges lineaere afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers brugstider.

Fjernvarmeanlaegget, der bestar af grund og bygning, maskiner, ledningsnet mv. er opfert til anskaffelsessum
med tillaeg af kurstab pa anlaegslan, med fradrag af modtagne energitilskud og arbejdsmarkedsbidrag i byggepe-
rioden samt med fradrag af erstatninger ved udtreeden.

Der indgar forventede brugstider som fglger:

Bygninger 30ar
Halmfyr 21ar
Ledningsnet 303ar
Kurstab 20 ar
Driftsmidler 5-8 ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter. Tab indregnes under den funktion, som tabet kan henfgres
til.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
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Gjerlev Varmevaerk AmbA

Anvendt regnskabspraksis

gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsveerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males i balancen til pdlydende vaerdi med fradrag af nedskrivninger
til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem prove-

nuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopg@relsen over laneperioden.
Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopg@relsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drift, investeringer

og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opgdres som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og an-
dring i driftskapitalen.

Pengestreamme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver.
Pengestrgmme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet geeld.
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvide

beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdisendringer, med fradrag af kortfristet geeld til kre-
ditinstitutter.
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Gjerlev Varmevaerk AmbA

Budget

2016/17
Ej revideret 2015/16 2014/15
Note  Resultatopggrelse DKK DKK 1.000 DKK

Perioden 1. juli - 30. juni
1 Nettoomsaetning 3.485.056 3.379.342 3.579
2 Produktionsomkostninger -3.321.190 -3.290.253 -3.471
Bruttoresultat 163.866 89.089 108
Distributionsomkostninger -216.838 -206.186 -190
Administrationsomkostninger -263.395 -243.777 -276
Andre driftsindtaegter 770.000 864.833 885
Resultat af primeer drift 453.633 503.960 527
Finansielle indteegter 0 2.286 0]
6 Finansielle omkostninger -453.633 -506.246 -527
Arets resultat 0 0 0
ansk <O GG
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Gjerlev Varmevaerk AmbA

2015/16 2014/15
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni
Grunde og bygninger 901.540 985
Fijernvarmeanleeg 13.985.413 14.888
Driftsmidler 14.173 8
Materielle anlzegsaktiver 14.901.126 15.880
Anlaegsaktiver i alt 14.901.126 15.880
Lager af braendsel 66.000 66
Varebeholdninger 66.000 66
Mellemregning med forbrugere 182.981 0
Moms 0 164
Tilgodehavender 182.981 164
Andelskapital Dansk Fjernvarmes Handelsselskab 5.000
Vzerdipapirer og kapitalandele 5.000
Omsaetningsaktiver i alt 253,981 235
Aktiveri alt 15.155.106 16.116
- <D GGi
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Gjerlev Varmevark AmbA

2015/16 2014/15
Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni
10 Kreditinstitutter 12.726.765 13.773
Langfristede gaeldsforpligtelser 12.726.765 13.773
Kortfristet del af langfristet gaeld 1.037.692 1.014
Kreditinstitutter 560.502 558
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 25.500 26
Mellemregning med forbrugere 0 260
Moms 316.132 0
11 Overdaekning til indregning i efterfglgende ars priser 249.935 42
12 Anden geld 238.580 443
Kortfristede galdsforpligtelser 2.428.341 2.343
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 15.155.106 16.116
Passiver i alt 15.155.106 16.116
13 Hovedaktivitet
14 Eventualforpligtelser
15 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
1 <D GGi
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Gjerlev Varmevark AmbA

2015/16 2014/15

Note Pengestrgmsopgdrelse DKK 1.000 DKK
Afskrivninger, anlagsaktiver 1.084.910 1.118
Finansielle indtaegter -2.286 0
Finansielle omkostninger 506.246 527
Reguleringer 1.588.870 1.645
Andring i tilgodehavender -173.141 -164
Andring i kortfristede geeldsforpligtelser 237.151 802
Zndring i driftskapital 64.010 637
Renteindbetalinger og lignende 2.286 0]
Renteudbetalinger og lignende -506.246 -527
Rentebetalinger og lignende -503.960 -527
Pengestromme fra driftsaktivitet 1.148.920 1.755
Keb af materielle anleegsaktiver -105.639 -2.845
Pengestromme fra investeringsaktivitet -105.639 -2.845
Zndring i langfristet gaeld -1.046.379 -1.027
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -1.046.379 -1.027
Andring i likvider -3.098 -2.117
Likvider primo -552.404 1.564
Likvider ultimo -555.502 -552
Zndring i likvider -3.098 -2.117
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